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GENEL DEGERLENDIRME

DUNYA

e Uluslararas1 Para Fonu (IMF), 2017 ve 2018 yillarina iliskin kiiresel ekonomik btiytime
beklentilerini sirasiyla %3,4 ve %3,6’da sabit tuttu. IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim (DEG)
Raporunun Ocak 2017 sayismni "Global Ekonominin Degisen Gortintimi" bashgiyla
yaymmladi. Raporda, gecen yil %3,1 biiytiyen kiiresel ekonominin 2017 ve 2018’de gelisen
tilkeler sayesinde ivme kazanmasmin beklendigi, buna karsin yeni ABD yo6netiminin
politikalarma ve global yansimalarma yonelik belirsizligin tahminleri zorlastirdigi, bu
nedenle IMF'nin kiiresel projeksiyonlarini 2017 i¢in %3,4 ve 2018 icin %3,6’da sabit tuttugu
belirtildi.

e ABD Merkez Bankas: (Fed) Baskan Janet Yellen, politika faizini 2019'un sonuna kadar yilda
birkag kez artirmay1 éngordiiklerini sdyledi.

e ABD Merkez Bankasmin (Fed) verilerine gore, ABD'de sanayi tretimi Aralikta 9%0,8
genisleyerek son 2 yilin en giiglii performansini gosterdi.

e ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (UMICH) Ocakta 98,1 seviyesinde
gercekleserek beklentileri karsilayamadi. Michigan Universitesinin raporuna goére, Aralik
sonunda 98,2 seviyesinde gerceklesen UMICH, Ocak ay1 ortasinda 98,1 seviyesinde
gerceklesti. UMICH'm Ocak ay1 ortasinda 98,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu.

e Euro Bolgesi'nde gecen ay yillik enflasyon, %1,1 artisla Eylul 2013'ten bu yana gortilen en
yiiksek seviyeye ulasti. Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) acikladig1 6ncii verilere gore, 19
tiyeli Avro Bolgesi'nde Aralik 2016'da yillik enflasyon %1,1 olarak ol¢tildi. %1’lik piyasa
beklentisinin tizerinde gerceklesen yillik enflasyon, Kasim ayinda %0,6 yiikselmisti.

e Euro Bolgesi'nde Ekonomik Giiven Endeksi, 2016 yilinin Aralik aymnda 1,2 puan artarak
107,8 puana yiikseldi. Avrupa Komisyonu'nun 2016 yili Aralik ay1 "Is ve Tiiketici Anketi"nin
sonugclarma gore, Avro Bolgesi'nde Ekonomik Giiven Endeksi, Kasim aymnda 106,8 puan iken
Aralik ayinda 107,8 puana ¢ikti. Bu donemde 1,2 puan artan endeks, 106,8 puan olan piyasa
beklentisinin de tistiinde gerceklesti.

e Almanya'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), 2016 yilinin Aralik ayinda 6nceki yilin aym
ayma gore %1,7 artti. Almanya Federal Istatistik Ofisinin (Destatis) acikladig1 oncii verilere
gore, TUFE ile olciilen enflasyon, gecen yilin Aralik ayinda Kasim ayma kiyasla %0,7
yiikseldi. Enflasyon 2015 yilinin Aralik oranla da %1,7 artis kaydetti. Enflasyon verisi aylik
%0,6 ve yillik da %1,4 olan piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti.

e Almanya'da sanayi iiretimi, gecen yil Kasimda bir 6nceki aya kiyasla %0,4, bir 6énceki yilin
ayni donemine gore de %2,2 yiikseldi. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin (Destatis)
acikladigr gecici verilere gore, Kasim 2016'da mevsimsellikten ve takvim etkisinden
armdirilmis sanayi tiretimi Ekim ayina kiyasla %0,4 artis gosterdi. Sanayi tiretimi, 2015
yilinin Kasim ayma gore de %2,2 artti. Almanya'da sanayi tiretiminin, Kasim ayinda aylk
%0,6, yillik %1,9 artmas1 bekleniyordu.
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e TCMB Para Politikas1 Kurulu kararlarina gore; 20 Aralik 2016 tarihli toplantida Marjinal
fonlama orani %8,5, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranit %8 ve bor¢lanma faiz oranm1 %7,25
olarak sabit kalda.

TURKIYE

e 8 Aralik 2016 tarihinde Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) kararlar1 aciklandi. Firmalarin
piyasadaki nakit ihtiyaglarinin rahatlatilmasini saglamak, ayrica istihdami artirmak amaciyla,
hazine kefaleti getirmek suretiyle Kredi Garanti Fonu'nun kefaletiyle 250 milyar liraya kadar bir
kredi hacmi olusturulmasi planlandi. 2017'de 6zel sektoér yatirimlarimi tesvik etmek ve
yatirimlarin artmasini saglamak amaciyla imalat sanayine, yatirim tesvik kapsamindaki
projelere arti1 destek vermek icin, yatirimin tesvik edilmesinde seferberlik baslatilmasina,
2017'de yapilan imalata yonelik yatirim harcamalar1 icin yatirima katki oranini mevcudun
tizerine %15 daha artirilmasina, kurumlar vergisi indiriminin tam olarak uygulanmasina, Bilim,
Sanayi ve Teknoloji Bakanliginin KOBi'lere yonelik destegi cercevesinde mevcut bilangolarini
esas alarak, isletmelere ilk 12 ay igin geri ddemesiz olmak tizere 3 yil vadeli 50 bin TL kredi
saglanmasina, yurt dist ytikleniciler veya miiteahhitlik hizmetlerine yonelik kullandirilan d6viz
kredilerinde, firmalarin yurt icinden saglayacag: Turk mali ve hizmetlere yonelik kisimda sifir
faiz uygulamasi getirilmesine karar verildi.

e Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler" (GEP) raporunun Ocak 2017 sayisini
yaymmladi. Raporda, Tiirkiyenin 2017'de %3, 2018'de %3,5 ve 2019'da %3,7 biiyiiyecegi
tahmininde bulunuldu. Kurulus, Tiirkiye ekonomisinin zorluklarla dolu 2016'da ise %2,5
genisledigini ongordii. Diinya Bankasmin Tiirkiye'ye iliskin biiytime beklentileri Haziran
ayinda yaymlanan bir énceki GEP raporunda, 2016 ve 2017 icin %3,5 ve 2018 i¢in %3,6 olarak
belirlenmisti.

e Morgan Stanley, 2016 yil1 icin Tiirkiye biiytime tahminini %2,7'den %2,2'ye, 2017 i¢in %2,6'dan
%2,3'e, 2018 igin %2,4'ten %3,2'ye revize etti.

e 6 Ekim 2016 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Orta Vadeli Program 2017-2019”a gore
ekonomik gostergeler asagidaki sekilde revize edilmistir.

Biiyiime Enflasyon Orani (%) Cari Agik/ Biitce Acigy/
Gostergeler/ GSYH (%) (Y1l Sonu) GSYH (%) GSYH (%)

Yillar 2016- 2017-2019 2016- 2017- 2015- 2017- 2016- 2017-
2018 2018 2019 2017 2019 2018 2019

2015 4,0 4,0 8,8 8,8 4,4 4,5 1,2 1,2

2016 4,5 32 7,5 7,5 3,9 4,3 1,3 1,6

2017 5,0 44 6,0 6,5 3,7 42 1,0 1,9

2018 5,0 5,0 5,0 5,0 3,5 3,9 0,8 1,6

2019 - 5,0 - 5,0 - 3,5 - 1,3
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eli Program (2017-2019) Temel Ekonomik Biiviikliikler

2015 2016 1 2017 @ 20183 2019
BUYUME
GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatiarla) 1.953 2.148 2404,  2686| 2987
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatiarla) 720 726 756 815 884
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 9.257 9.243 9.529 10.164 10.926
GSYH (SAGP, Milyar Dolar) @ 1.543 1,602 1.696 1817 1.949
Kisi Bagina Gelir (SAGP GSYH, Dolar) 19.917 20.395 21.367 22666 24.077
GSYH Bilylimesi ) 40 32 44 50 50
Toplam Tiaketim 51 58 38 45 44
Kamu 586 1.8 04 21 20
Ozel 50 50 43 48 45
Toplam Sabit Sermaye Yatinm: 4! 39 0.1 51 52 55
Kamu 94 35 89 35 2,7
| Ozel 2.4 08 40 57 8,0
Toplam Yurtici Tasarruf / GSYH 143 13,5 14,6 15,5 16,0
Kamu 44 27 2,7 3,0 33
Ozel 10,0 10,8 11,9 124 12,7
Toplam Tasarruf -Yatinm Farki / GSYH & 4.0 4,3 43 -39 36
Kamu 06 22 2.4 2,0 -1,3
Ozel 34 21 19 2,0 2.2
Toplam Nihai Yurtigi Talep 48 44 41 46 46
Toplam Yurtici Talep * 42 42 41 45 44
Net [hracatin Bilylimeye Katkisi -0,3 -1,1 0,2 04 0,5
iISTIHDAM
Niifus (Yil Ortast, Bin Kisi) 77.738| 78559| 79.386| 80.159| 80.936
Isgiiciine Katima Orani (%) 51,3 518 52,3 529 53,5
Istihdam Diizeyi (Bin Kigi) 26.621 27.216 27.948 28.741 29.534
istihdam Orani (%) 46,0 483 459 476 483
issizlik Orani (%) o 10,3 105 10,2 10,1 98
_DIS TICARET
Ihracat (fob) (Milyar Dolar) 1438 1431 163,3 170,0 1931
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 2072 198,0 2140 236,9 2618
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil) 52,5 43,3 50,7 53,5 55,6
Enerii Ithalat (Milyar Dolar) - 378 275 32,0 370 413
Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) 7 63,4 -54.9 -60,7 -66.9 -68,7
thracat / lthalat (%) 69.4 72,3 7186 71.8 73.7
Dig Ticaret Hacmi / GS_IrI (_"/QP 4838 470 486 499 514
Seyahat Gelirleri (Milyar Dolar) 26,6 18,6 23,5 270 277
Cari Iglemler Dengesi (Milyar Dolar) 322 -31.3 -32,0 2317 -31.2
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) 5! 4.5 4.3 4.2 -3.9 -3,5
Altin Harig Cari Iglemler Dengesi / GSYH (%) 5,0 48 42 3,8 -3,5
| ENFLASYON '
GSYH Deflatérd _— 7.5 66 7.2 64 59
TUFE Yl Sonu % Degisme © 8.8 7.5 6,5 5,0 5,0
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BUYUME;

TUIK, GSYH III Ceyrek: Temmuz-Eyliil 2016 verilerini agikladu.

Gayrisafi yurtici hasila tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, 2016 yilinin {ictincii geyreginde
bir 6nceki yilin ayn1 geyregine gore %1,8 azaldi. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini,
2016 yilmin tictincii ceyreginde cari fiyatlarla 655 milyar 400 milyon TL oldu.

Tarim sektortinii olusturan faaliyetlerin toplam katma degeri, yilin {ictincti ¢ceyreginde gecen yilin
ayni geyregine gore, zincirlenmis hacim endeksi olarak %7,7'lik azalisla 247 milyar 700 milyon lira
olarak gerceklesti.

Sanayi sektoriinii olusturan faaliyetlerin toplam katma degeri, Temmuz-Eyliil doneminde gecen
yilin ayn1 donemine gore %1,4'liik azalisla 158 milyar 200 milyon liraya diistii.

Hizmet sektoriinti olusturan faaliyetlerin toplam katma degeri, s6z konusu donemde %8,4'liik
azalisla 148 milyar 700 milyon liraya diistii.

Uretim yontemine gore GSYH, zincirlenmis hacim endeksiyle 2015 yilinda bir énceki yila gore %6,1
arttr. Uretim yontemine gore cari fiyatlarla GSYH, 2015 yilinda bir 6nceki yila gore %14,3 artarak 2
trilyon 337 milyar 530 milyon TL oldu.

Kisi basina gayrisafi yurtici hasila degeri 2015 yilinda cari fiyatlarla 29 885 TL, ABD dolar1 cinsinden
11 014 Dolar olarak hesaplandi.

Ug Aylik Dénemsel Biiyiimenin Degisimi (GSYH Sabit Fiyatlar - %)

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore; 2016 yili Kasim ayinda Sanayi Uretim Endeksi 136,1 olarak gerceklesti.
Takvim etkisinden armdirildiginda endeks, bir 6nceki yiln ayn1 ayma gore %2,7 (Endeks 133,3)
arttl. Mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmis Sanayi Uretim Endeksi ise bir dnceki aya gore
degismedi (Endeks 128,1).

t@tgmgtiv Distribiitérleri Dernegi
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i Kasim aymda sanayinin alt sektorii olan Imalat Sanayi sektorii icinde yer alan Motorlu

Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yari Treyler (Yar1 Romork) Imalati Endeksi bir nceki yilin ayni
ayma gore %12,6 artt1 ve 169,7 olarak gerceklesti. Bir onceki aya gore ise %1,3 artt1. (2015 Kasim ay1
endeksi: 146,8, 2016 Ekim ay1 Endeksi: 163,8)

TCMB verilerine gore; imalat sanayi kapasite kullanim oran1 2016 yili Aralik ayinda gegen yilin
ayni ayma gore 0,7 puan, bir dnceki aya gore ise 0,1 puan artarak %76,5 seviyesinde gerceklesti.
(2015 Aralik Endeks: %75,8, 2016 Kasim Endeks: %76,4)

Sektorler bazinda kapasite kullanim oranlar1 incelendiginde ise; Motorlu Kara Tasiti, treyler
(romork) ve yar1 treyler (yari romork) imalatinda 2015 Aralik ayinda %82,2 olan kapasite kullanim
orani 0,2 puan azalarak 2016 Aralik aymda %82,0 seviyesinde gerceklesti. 2016 Aralik ay1 endeksi
bir 6nceki aya gore ise 0,7 puan artt1. (2016 Kasim endeksi: %81,3)

GUVEN ENDEKSI;

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi 2016 Aralik ay1 verilerine gore;

Ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda bir o6nceki aya gore %18,5 oraninda azalarak 86,55
degerinden 70,52 degerine yiikseldi. Ekonomik giiven endeksindeki distis, tiiketici, reel kesim
(imalat sanayi) ve hizmet sektorii giiven endekslerindeki diistislerden kaynaklandz.

Ttiiketici giiven endeksi %8 oraninda azalarak 63,4 degerini aldi. Perakende ticaret sektorii gtiven
endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %0,1 oraninda artarak 96,1 degerine yiikseldi. Hizmet
sektorii gtiven endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %3,5 oraninda azalarak 93,35 degerini ald1.
Reel kesim giiven endeksi Aralik aymda, Kasim ayina gore %3,7 oraninda azalarak 103,6 degerini
aldi.
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Agu.|Eyl.1|Eki.1 Kas.1|Ara.1|Oca.1{Sub.1| Mar. |Nis.1|May.| Haz. |Tem.| Agu.|Eyl.1|Eki.1|Kas.1|Ara.l

15| 5 5 5 5 6 6 16 6 16 | 16 | 16 | 16 6 6 6 6
|l2015/ 2016 86,5 | 72,6 | 82,6 |104,8|100,8| 83,9 | 71,5 | 78,3 | 73,5 | 82,3 | 83,3 | 95,7 | 72,7 | 87,8 | 80,6 | 86,6 | 70,5




TUIK Tiiketici Giiven Endeksi 2016 Aralik ay1 verilerine gore; l

Tiiketici giiven endeksi, Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %8 oraninda azaldi. 2016 Kasim aymda
68,9 olan endeks 2016 Aralik ayinda 63,4 degerine duistii. 2016 Aralik ayinda genel ekonomik durum
beklentisi bir onceki aya gore %9,5 oraninda azalarak 86,0 degerine diistti. Otomobil satin alma
ihtimali ise bir 6nceki aya gore %9,4 azald1 ve 9,8 degerine geriledi.

BloombergHT Tiiketici Giiven Endeksi 2016 Aralik ayinda;

BloombergHT nin verilerine gore Tiiketici Given Endeksi 2016 Aralik ayinda %1,35 azalarak 68,28
degerini ald1.
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Eyl.1|Eki.1 |Kas.1|Ara.1|Oca.1{Sub.1|Mar.1|Nis.1|May. |Haz.1 Tem.| Agu. | Eyl.1| Eki.1 |Kas.1|Ara.l

m TUIK 585|628 771|736 |76 | 666 | 670|685 | 688|694 |670 (744|743 | 740 | 689 | 63,4
mBLOOMBERG | 55,5 | 68,9 | 92,1 | 82,5 | 77,4 | 748 | 75,7 | 79,5 | 77,5 | 75,0 | 81,8 | 94,1 |100,3| 82,8 | 69,2 | 68,3

TEPAYV Perakende Giiven Endeksi (TEPE) 2016 Aralik avyi verilerine gore;

2016 Aralik ayinda -17,1 puan degerini alan TEPE, bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarken gecen
yilin aym1 déonemine gore 19,2 puan azaldi. TEPE degerinin gecen aya gore artmasinda, mevcut
stok dtizeyindeki azalis etkili olurken; Aralik 2015’e gore azalmasinda hem gectigimiz ti¢ ayda
islerin gelisimi hem de ontimtizdeki 3 ayda satis beklentisi gostergelerindeki kotiilesme etkili oldu.
Boylelikle TEPE 2016 yilini tist tiste 11 ay negatif deger alarak tamamlada.

Perakende giivenine alt sektorler itibariyla bakildiginda 2016 yili1 Aralik aymda, “Motorlu Tasitlar”
sektoriinde gecen yilin ayni donemine gore 20,9 puanlik bir diistis gerceklesti.

AB-28 Perakende Giiven Endeksi, 2016 yii Kasim aymda 4,8 puan degerini aldi. AB-28'de
perakende giiveni bir tnceki aya gore 3,3 puan artarken, gecen yilin ayni1 donemine gore 3,5 puan
azaldi. Turkiye, hem gecen aya hem de gecen yilin ayni donemine kiyasla AB-28’den ve Euro
Bolgesi'nden daha kot performans sergiledi.

tOtomotiv Distribiitérleri Dernegi
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ilkeleri ve Turkiye'nin Perakende Giiven Endeksi degerlerine bakildiginda; Yunanistan

Kasimm ayinda gecen yila gore en fazla artis yasanan tilke oldu. Yunanistan'y, Gliney Kibris Rum
Yonetimi, Avusturya ve Finlandiya takip etti. Endeks degeri gecen yila gore en fazla diisen {iilkeler

ise sirasiyla Malta, Ttirkiye ve Romanya oldu.
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-20 X . .
Eyl.1|Eki.1 |Kas.1|Ara.1|Oca.1|Sub.1|Mar.1| Nis.1| May. [Haz.1| Tem. |Agu.1 Eyl.1 | Eki.1 |Kas.1| Ara.1
5 5 5 5 6 6 6 6 16 6 16 6 6 6 6 6
mTEPE Turkiye |-11,5| 42 | 34 | 21 | 07 | -37 | -94 | -7,0 |-104|-10,1 |-12,7 | -8,4 |-12,1|-16,9 | -17,6 | -17,1
mTEPEAB-28 | 91 | 96 | 83 | 60 | 46 | 44 | 45 | 20 | 30 | 16 | 1,0 | -03 | 1,2 | 1,5 | 48
ENFLASYON;

TUIK verilerine gore; 2016 Aralik ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bir nceki aya gore %1,64,
Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi de (YI-UFE) bir onceki aya gore %2,98 oraminda artis gosterdi. TUFE

bir nceki yilin ayni ayma gore %8,53, YI-UFE ise %9,94 artis gosterdi.
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FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETIRISI; |

TUIK verilerine gore; 2016 Aralik ayinda finansal yatirim araglarinda en yiiksek reel getiri Amerikan
Dolari'nda; YI-UFE ile indirgendiginde %3,37, TUFE ile indirgendiginde de %4,73 oranlariyla
gerceklesti.

Yillik olarak finansal yatirim araglari degerlendirildiginde, kiilge altin; YI-UFE ile indirgendiginde
%17,67, TUFE ile indirgendiginde %19,20 oranlariyla yatirimcisina en fazla reel getiriyi sagladu.

Aralik’2016
. Aralik’2016 / Aralik’2015
FINANSAL Bir 6 ki ..
YATIRIM (Bir 6nceki aya gore)
ARAGLARI Nomi.n.al ReelOGetlrl Nomi.n.al Yillik Reel Getiri (%)
Getiri (%) Getiri
(%) YI-UFE TUFE (%o) YI-UFE TUFE
Mevduat Faizi 0,73 218 -0,90 9,83 0,10 1,20
(briit)
BIST 109 1,43 -1,51 -0,21 4,10 -5,31 -4,08
Endeksi
Amerikan 6,45 3,37 4,73 19,75 8,92 10,34
Dolar1
Euro 3,93 0,92 2,25 16,08 5,58 6,96
Kiilce Altin -0,78 -3,65 -2,38 29,37 17,67 19,20
Devlet i¢
Bor¢lanma -0,66 -3,53 -2,26 9,26 -0,62 0,67
Senetleri
DIS TiCARET;

Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM) verilerine gore; 2016 yili Aralik ayinda ihracat gecen yilin aym
ayma gore %7,4 artis ile 12 milyar 346 milyon dolar oldu. 2016 Ocak-Aralik donemi sonunda ise
%1,4 azalarak 131 milyar 676 milyon dolar olarak gerceklesti.

TIM sonuglarma gore Sanayi Mamulleri, 2016 Aralik ayinda (%63,0 pay) ve 2016 Ocak-Aralik
doneminde (%58,1 pay) Sanayi Grubu alt baslig1 altinda ilk sirada yer aliyor. Sanayi Mamulleri
icinde “Otomotiv Endiistrisi”, 2016 Aralik aymnda ve 2016 Ocak-Aralik déoneminde Tiirkiye'de en
fazla ihracat yapan sektor oldu.

Otomotiv Enduistrisi gecen seneye gore, 2016 Aralik ayinda %27,1 artarak 2 milyar 348 milyon dolar
ihracat sagladi. 2016 Ocak-Aralik doneminde ise %12,9 artarak 23 milyar 890 milyon dolar ihracat
sagladi.

2016 Aralik ayinda en fazla ihracat yapilan ilk 5 iilke sirasiyla, Almanya, ingiltere, Irak, italya ve
ABD oldu.

‘f’yotomotiv Distribiitérleri Dernegi
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— erilerine gore; 2016 Kasim ayimnda gecen yilin ayn1 ayma gore ihracat %9,7 artarak 12 milyar

817 milyon dolar, ithalat %6 artarak 16 milyar 931 milyon dolar olarak gerceklesti. 2016 yil1 Kasim
aymda dis ticaret acig1 %4,1 azalarak, 4 milyar 113 milyon dolara diistii. 2015 yili Kasim aymda
ihracatin ithalat1 karsilama orani %73,1 iken 2016 y1li Kasim ayimda %75,7"ye yiikseldi.

2016 Ocak-Kasim doneminde gegen yilin ayni: donemine gore ihracat %1,7 azalarak 129 milyar 793
milyon dolar, ithalat da %4,8 azalarak 180 milyar 196 milyon dolar oldu. 2016 Ocak-Kasmm
doneminde dis ticaret agig1 %11,8 azaldi ve 50 milyar 403 milyon dolara diistii. 2016 Ocak-Kasim
doneminde ihracatin ithalat1 karsilama orani %72’ye yiikseldi.

TUIK verilerine gore fasillar bazinda en yiiksek ihracat kalemi, 2016 yili Kasim ayinda ve Ocak-
Kasim déneminde “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlar1”
oldu.

2016 yili Kasim ay1r “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara
tasitlar1” ithalat1 gecen yilin ayni ayma gore %23,6 artarak 1 milyar 802 milyon dolar, ihracati %18,8
artarak 1 milyar 902 milyon dolar oldu ve yaklasik 100 milyon dolar dis ticaret fazlasi verdi.

2016 Ocak-Kasim donemi “Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara
tasitlar1” ithalat1 gecen yilin ayn1 dénemine gore %1,1 artarak 16 milyar 67 milyon dolar olurken,
ihracat1 %12,2 artarak 17 milyar 775 milyon dolar oldu ve yaklasik 1 milyar 708 milyon dolar dis
ticaret fazlasi verdi.

TUIK verilerine gore, 2016 yili1 Kasim ayinda yiiksek teknolojili tirtinlerin imalat sanayi trtinleri
ihracati igindeki pay1 %3,7 olarak gerceklesti. Orta ytiksek teknolojili tirtinlerin pay1 ise %33,9 oldu.

2016 yili Kasim ayimnda yiiksek teknolojili tirtinlerin imalat sanayi {iriinleri ithalati igindeki pay1
%16,8 olarak gerceklesti. Orta yiiksek teknolojili tirtinlerin pay ise %46,5 olarak gerceklesti.

CARI ACIK;

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kasim 2016 donemine iliskin ¢demeler dengesi
verilerini agikladi.

Buna gore, 2015 yil1 Kasim ayinda 2 milyar 236 milyon dolar olan cari islemler agigi, 2016 Kasim
ayinda 2 milyar 268 milyon dolar olarak gerceklesti. Bunun sonucunda, 2016 yili1 12 aylik cari
islemler ag1g1 33 milyar 651 milyon dolar oldu. 2016 Ocak-Kasim déneminde ise cari agik 28 milyar
584 milyon dolar oldu.
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CARI ISLEMLER & FINANS HESABI (MIiLYON $);

2016 2015

A - Cari Islemler Hesab1 -28.584 -27.211
B - Sermave Hesab1 23 -6

C - Finans Hesabi (net) (a+b) -18.930 -15.562

a - Finans Hesaba (briit) -26.709 -10.578

Dogrudan Yatirimlar -6.065 -10.558

Portfoy Yatirimlar -8.291 14.739

Diger Yatirnmlar -12.353 -14.559

b- Rezerv Varliklar 7.779 -5.184

D - Net Hata ve Noksan 9.631 11.655

ISSIZLIK;
TUIK 2016 yili Ekim donemi sonuglarina gore, Tiirkiye genelinde isgiiciine katilma oram %52,4
olarak gerceklesti.

Istihdam edilenlerin sayis1 bir énceki yilin ayn1 donemine gore 411 bin kisi artarak 27 milyon 267 bin
kisiye ytikselirken istihdam orani degisim gostermeyerek %46,2"de sabit kaldu.

2016 yili Ekim déneminde Tiirkiye genelinde issizlik orani 1,3 puanlik artis ile %11,8 seviyesinde
gerceklesti. Ayni donemde tarim disi issizlik oran1 1,5 puanlik artis ile %14,1 olarak gerceklesti.

15-24 yas grubunu iceren geng niifusta issizlik orani ise 1,9 puanlik artis ile %21,2 olarak gerceklesti.
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—
OTIV KREDI STOKU (Milyon TL);

TCMB verilerine gore; 2016 yili Aralik ay1 sonunda Toplam Kredi Stoku, 2015 yil1 ayn1 doneme gore

%4,12 artarak 47 milyar 714 milyon TL ye ulasti. 2016 yil1 Aralik ay1 sonunda ise bir 6nceki doneme
gore %1,09 artti.

2016 yili Aralik ay1 sonu itibariyle Finansman Sirketleri Kredi hacmi toplami 24 milyar 891 milyon

TL, Bankacilik Sektorii Kredi hacmi toplami 22 milyar 823 milyon TL olmak tizere, Toplam Tasit
Kredi stoku 47 milyar 714 milyon TL degerine ulastu.

Tasit Kredi Stokunun, 17 milyar 265 milyon TL tutarin Bireysel Tiiketici Kredileri olustururken,
30 milyar 449 milyon TL tutarmi da Ticari Tiiketici Kredileri olusturdu.

Kredi Stogu (x milyon TL)

50,000 2016/12:
: 2015/12: 47714 TL
45.826 TL
45.000
40.000 2013/12:
36.038 TL
35.000

2012/12:

) AN NN AN AN NGO O o O oo O FH FHEHFF DD . 0N 00N 0 O O O O O
Lo B e B e B e R v R e B o T o B o SRS o B o N o B o B o R o B o B I e T e TR o R o B o T o B o R o R o B I L B o |

- [92] - [92] - n - [92] - n
= 5§88 EZ2EEESEZEEEEEZEEEEEZSREE R SE S
CACE R I NI BRI I ARl I N
<U}'Zﬂs)b.0 <waU)cD <U}'Zﬂs)b.0 <waU)cD <U}'Zﬂs)b.0 <ﬂ
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MAKROEKONOMIK BEKLENTI GOSTERGELERI

Y1l Sonu GSYH Biiyiime Beklentisi (%) - (TCMB)

3737
77977

Y1l Sonu TUFE Beklentisi (%) - (TCMB)

313131
7 7 7
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Y1l Sonu Dolar Kuru Beklentisi (TL) - (TCMB)
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Genel Ekonomik Durum Beklentisi
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=
TURKIYE OTOMOTIV PAZARI
SEKTOREL DEGERLENDIRME

Turkiye Otomotiv Sektorti 2016 yilinda, gecen yila gore toplam pazar bir onceki yila yakin bir
seviyede gercekleserek 1 milyon 486 bin adet, tiretim %9 artarak 1 milyon 486 bin adet ve ihracat
%15 artarak 1 milyon 141 bin adet oldu. Ihracat degeri ise %12 oraninda artarak 24 milyar 250
milyon dolar seviyesine ulasti.

Tiirkiye Otomotiv Sektorii 2016 yili Aralik aymnda, gecen yilin ayni ayma gore toplam pazar %11
azalarak 144 bin 928 adet, iiretim %24 artarak 156 bin 115 adet ve ihracat %29 artarak 118 bin 902
adet oldu. Thracat degeri ise %26 oraninda artarak 2 milyar 352 milyon dolar seviyesine ulagt1.

- Pazar* Uretim Ithalat* Thracat Thracat**
DONEM (adet) (adet) (adet) (Adet) ©)
2015 1.011.194 1.358.796 658.690 992.335 21.619.324.284
OCAK-
ARALIK 2016 1.007.857 1.485.927 681.308 1.141.382 24.249.990.377
(%) -0,3 9 3 15 12
2015 163.432 125.752 99.585 92.283 1.869.513.819
ARALIK & 2016 144.928 156.115 91.990 118.902 2.351.716.976
(%) 11 24 -8 29 26

*Pazar: Otomobil, Hafif Ticari Arag ve diger agir tasitlar toplamidir. ** Ana ve Yan sanayii toplamudir.

Toplam Otomotiv Pazar1 (2015/2016 AralikSonu)
1.200.000
-%0,33
1.000.000 —
%4,32
800.000 —
600.000 —
400.000 e
-%6,45
200.000 —
-%44,10
0
Otomobil Hafif Ticari Agr Ticari Toplam
2015 725.596 242421 43.177 1.011.194
02016 756.938 226.782 24137 1.007.857
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Tiirkiye Otomotiv toplam pazar1 (otomobil, hafif ticari ara¢ ve agir ticari arag) 2016 yilinda bir
onceki yila gore 0,33 azalarak 1.007.857 adet olarak gerceklesti. Gecen sene ayni donemde
1.011.194 adet satis gerceklesmisti.

2016 yil1 Aralik ay1 toplam pazar1 144.928 adet oldu. 163.432 adet olan 2015 yil1 Aralik ay1 toplam
pazar satislarina gore %11,32 oraninda kiigiildii.

Tiirkiye Otomotiv Pazari, 10 y1llik Aralik ay1 ortalama satislara gore %22,02 artti.

(<000 adet) OTOMOTIV PAZARI

150.000

163.432
144.928

160.000

140.000

120.000

100.000

£0.000

60.000

40.000

20.000

a
Ocak | Jubat | Mart | Nisan | Mayis | Haz | Tem. | Afus | EvEil | Ekim |Kasim | Aralik

T 10 Yillak Ot | 31721 | 42 255 | 64281 | 65.426 | 70.507 | 67,858 | 58.285 | 58.701 | 64122 | 56.140 | 65.491 |118.770
2015 36.576 | 58.533 | 50.121 | 95.431 | 55145 | 90.4563 | 56.625 | 54653 | 66.622 | 66.520 | 85.043 |163.432
g2 (716 33.740 | 54223 | 55,114 | 57.041 | 96.576 | 94203 | 50.505 | 73.269 | 69.071 | §5.251 [124.535|144 928

I, ) S 201671C: -%6,00_ N 0T 3C: =%108,17 ]

-40 : <
Ocak Sutba Mart erlsa M:yl Haz. | Tem. Agus Eylul | Ekim | Kas. | Aral.

——2015/2014 (%) |6,8700|56,890| 74,870 68,110 | 37,530 | 41,450 | 39,250 | 34,760 | -5,070 | -3,950 |4,8900| 6,1700
—&—2016/2015 (%) | -7,750 | -7,360 | -4,380 | -8,790 | 13,430 4,1300 | -31,31 | -13,48 | 3,6700| 28,160 41,790 | -11,32
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Tiirkiye Otomotiv pazarinda, 2016 yilinda Otomobil ve Hafif ticari ara¢ toplam pazar1 983.720
adet olarak gerceklesti. 968.017 adet olan 2015 y1il1 otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar toplamina gore
satiglar %1,62 oraninda artti.

2016 y1l1 Aralik ay1 Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢ toplam pazar1 141.912 adet oldu. 156.173 adet
olan 2015 yil1 Aralik ay1 otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar toplamina gore satislar %9,13 oraninda

azalda.

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, 10 yillik Aralik ay1 ortalama satislara gore %25,17 artis

gosterdi.
G adet) OTOMOBIL VE HAFIF TICARI ARAC PAZARI
SRR 156.173
141.912
140.000
120.000
100.000 - ] 5
5 % . 4 84
80.000 - R 1.5 S56 /
60.000 - | : = -
40.000 34.615” = B8 _ e J 6
. 53803 S0 : 1
20000 - J6l, 37 | ‘
0 - __ :
| Ocak | Subat | Mart | Nisan Mayis Haz Tem. Agus Eylil Ekim Kasim  Arahk
e 10 Yallik Ort. | 29.969 | 39.723 | 60.577 | 62.142  67.038 64.498 55803 56.001 61.033 53.511 62.374 (113.375
== 2015 34.615 | 55.331 783.302 91.602 | 81.542 86.158 83.836 82577 64.025 64.255 84.601 156173
e 2016 32713 | 52.825 | 82.948 | 84.887 93904 91.540 58.533 71.556 67.593 83.000 (122309 141912
Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢ Pazar1 Aylik ve Ceyrekler Gelisimi
I P N
404 -----f--- 2015°1C: %50,29 .
204
/‘\zgke'zc;: %4,25
T
016'1C. =%
1 e N G
-40
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haz. | Tem. | Agus. | Eylil | Ekim | Kas. Aral.
——2015/2014 (%) | 595 | 57,99 | 75,07 | 71,85 | 4030 | 4321 | 39,94 | 3717 | 377 | 348 | 494 | 625
—&—2016/2015 (%) | 549 | -453 | -042 | 733 | 1516 | 625 | 30,18 | -1335 [ 557 | 29,17 | 4457 | 9,13
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Tiirkiye Otomotiv pazarinda, 2016 yilinda Otomobil satislar1 bir 6nceki yila gore %4,32 artarak
756.938 adet oldu. Gegen sene 725.596 adet satis gerceklesmisti.

2016 yil1 Aralik ayr Otomobil Satislar1 bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %5,51 azalarak 108.044
adet seviyesinde gerceklesti. Gecen sene Aralik ayimda 114.340 adet satis gerceklesmisti.

Otomobil pazari, 10 y1llik Aralik ay1 ortalama satislara gore %37,44 artis gosterdi.

Gty OTOMOBIL PAZARI
120,000
100,000
80.000 -
60.000 -
40.000
20.000 | g
]ﬁg I
0 ;
Ocak  Subat Nisan Mayis Haz. = Tem @ Agus Eyitl Ekim Aralik
10 Yillik Ort. | 19969 27.147 3 43790 47212 45583 38905 38281 41547 37.198 | 43862 78.609
w2015 24.498 40817 70211 62878 67.766 64.218 61.753 47.088 47.954 | 62.397 114.340
g 2116 23358 40.588 65.618 73.832 71111 45566 53977 51340 63.746 95783 108.044
Otomobil Pazar1 Aylik ve Ceyrekler Gelisimi (%)
80

Ocak | Subat | Mart | Nisan [ Mayis [ Haz. | Tem. [ Agus. | Eylil | Ekim | Kas. | Aral.
——2015/2014 (%) | 0,53 [ 50,24 | 63,11 | 64,16 | 35,57 | 43,34 | 37,80 | 36,83 | -4,41 | -5,63 | 4,53 | 3,89
—&—2016/2015 (%) | 4,65 | -0,56 | 3,73 | -6,54 [ 17,42/| 4,94 |-29,04|-12,59| 9,03 [ 32,93 | 53,51 | -5,51
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Tiirkiye Otomotiv pazarinda, Hafif ticari ara¢ pazar1 2016 yilinda gecen yila gore %6,45 oraninda

azalarak 226.782 adet seviyesinde gerceklesti. Gegen sene 242.

2016 y1l1 Aralik ay1 Hafif Ticari Ara¢ Pazar1 gegen yilin aym

421 adet satisa ulasilmusti.

ayina gore %19,04 oraninda azalarak

33.868 adet oldu. Gegen sene Aralik ayinda 41.833 adet satis gerceklesmisti.

Hafif ticari ara¢ pazari, 10 y1llik Aralik ay1 ortalama satislara

gore %2,58 daraldi.

e HAFIF TICARI ARAC PAZARI
45.000
40,000 41.833 ©
8 t~
35.000 - /ﬁlsos
1
30.000 J
25.000
i 21391 0072 20.429
Bl 20,072 20,42
20.000 e —
371 260 181663 {303
15.000 , b6
10000 - i 1288
19826 |
5.000 - ‘ 189014
10,000 16.89¢
() ! ﬁ : 8 :
7 Ocak | Subat  Mart | Nisan Mayis | Haz = Tem. Agus  Evlil Ekim | Kasm Aralik
e 10 Yallik Ort. | 10.000 | 12576 | 18.315 | 18352 19826 | 18914 16899 | 17.720 | 19486 16313 | 18512 34.766
w2015 10117 | 14514  21.626 | 21.391 18.664 | 18.392 19.618 | 20.824 | 16.937 16.301 | 22.204 41.833
2016 9.355 | 12237 | 18,973 | 19.269 20.072 | 20429 12967 | 17.579 | 16.253 19.254 | 26.526 33.868
Hafif Ticari Ara¢ Pazar1 Aylik ve Ceyrekler Gelisimi (%)
140
¥ e T
100 4 - A TR
80 4------- DOLFTC s %7843 NG - - < - = - = = < o e
¢ 152C : %66,22
_________________________________ 0153C: %2572
2016'2C : %2
——2015/2014 (%) | 21,86 | 84,80 | 121,37 103,03 | 58,95 | 42,74 | 4745 | 3820 | -192 | 3,44 6,11 | 13,26
=——2016,/2015 (%) | -7,53 | -1569 | -12,27 | 9,92 | 7,54 | 11,08 | -33,90 | -15,58 | -4,04 | 18,12 | 19,46 | -19,04
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Tiirkiye Otomotiv pazarinda, agir ticari ara¢ pazar1 2016 yilinda, gecen yila gore %44,10 azalarak
24.137 adet oldu. 2015 yilinda 43.177 adet satis gerceklesmisti.

Agar ticari ara¢ pazar1 2016 Aralik ayinda gecen yilin ayn1 ayina gore %58,45 azalarak 3.016 adet
oldu. 2015 y1il1 Aralik ayinda 7.259 adet satis gerceklesmisti.

[x000 adet) = . . {00
AGIRTICARI ARACPAZARI
8.000 - -70,00
_ 1-
w0 | [ <000
A 5819
6.000 _ -50,00
5.000 -
-40,00
4.000 -
3.202 3.442 6 30,00
3.000 -
1961 2.265.251 | 2000
2.000 + 398 ’
1000 1.027 . 10,00
0 T Ocak Subat | Mart . . 0.00
e 2015| 1.961 | 3.202 | 5.519 | 3.829 | 3.603 | 4305 | 2.759 | 2.106 | 2.597 | 2.265 | 3.442 | 7.259
E= 2016 | 1.027 | 1.398 | 2.266 | 2.154 | 2.672 | 2.663 | 972 | 1.713 | 1.475 | 2.251 | 2.530 | 3.016
a-% | 4763 | -5634 | -61,06 | -4375 | -2554 | -35,14 | -65,15 | -18,66 | 4320 | -0,62 | -2650 | -5845

2016 Yili Mevsimsellik ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Yillik Satis Temposu

(SAAR)
1.400
1.200
1.000
=l
=] 800
=
1]
600
400
200
0
Ocak | Subat | Mart | Nis May | Haz. | Tem. | Afus | Eylil | Ekim | Kasim | Aral
—+—Toplam Pazar™ 810 920 1.040 | 1.030 | 1.040 | 1.080 735 970 200 1.020 | 1.300 | 1.000
=8—Otomobil 600 690 780 770 790 800 550 740 680 770 1.000 750
—#—Hafif Ticari Arag| 190 210 240 235 230 245 160 210 190 220 280 230

*Toplam Pazar; Otomobil, Hafif Ticari Ara¢ ve Agir Ticari Arag toplamidir.
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2016 y1l1 Aralik sonu otomobil pazar1 motor hacmine gore incelendiginde, en ytiksek paya %96,35
orantyla yine 1600cc altindaki otomobiller 729.324 adet ile sahip oldu. Ardindan %2,98 pay ile 1600-
2000cc araligindaki otomobiller ve %0,53 pay ile 2000cc {iistti otomobiller yer aldi. 2015 yilina gore,
1600cc altindaki otomobil satislarinda %4,9 artis izlenirken, 1600-2000cc araliginda motor hacmine
sahip otomobil satislarinda %2,53 ve 2000cc {istti otomobillerde %35,73 azalis goriildii. 2016 yilinda
85kW alt1 23 adet ve 121kW {istii 21 adet olmak tizere toplam 44 adet elektrikli otomobil satisi
gerceklesti.

2016 yil1 Aralik ay1 sonunda, 1600 cc alt1 motor hacmine sahip hibrit otomobil satislar1 886 adet ile
gecen yila gore %8 darald1. 1801cc - 2000cc araliginda 2016 yilinda 89 adet, 2500cc tistii ise 35 adet
hibrit otomobil satis1 gerceklesti. 2016 yilinda toplam 1.010 adet hibrit otomobil satis1 gerceklesti.

2015'Aralik Sonu 2016'Aralik Sonu

MOTOR MOTOR

HACMI CINSI Degisim OTV KDV
Adet Pay Adet Pay
< 1600cc B/D 695.113 95,80% 729.324 96,35% 49% 60%  18%
1601cc - < 2000cc B/D 23105 3,18% 22521  2,98% -2,5% 110%  18%
> 2001cc B/D 6.284 0,87% 4.039 0,53% -357%  160%  18%
< 85 kW ELEKTRIK 38 0,01% 23 0,00%  -395% 3%  18%
86kW - <120kW ELEKTRIK 0 0,00% 0 0,00% 7% 18%
> 121kW ELEKTRIK 82 0,01% 21 0,00% -74,4% 15%  18%
<=1600cc HIBRIT 963 0,13% 886 0,12% -8,0% 60%  18%
1601cc -
<=1800cc HIBRIT 0 0,00% 0 0,00% 110%  18%
(<=50KW)
1601cc -
<=1800cc HIBRIT 3 0,00% 0 0,00%  -100,0%  60%  18%
(>50KW)
1801cc - . . 8 o 0 0
P HIBRIT 0 0,00% 89 0,01% 110%  18%
2001cc -
<=2500cc HIBRIT 0 0,00% 0 0,00% 160%  18%
(<=100KW)
2001cc -
<=2500cc HIBRIT 2 0,00% 0 0,00%  -100,0% 110%  18%
(>100KW)
>2500cc HIBRIT 6 0,00% 35 0,00%  483,3%  160%  18%
VERGI
0 0 0
Toplam 725.596 100,00% 756.938 100,00%  4,32% TR
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2016 yil1 Aralik sonu otomobil pazari1 ortalama emisyon degerlerine gore incelendiginde, en
yiiksek paya %44,57 oraniyla 100-120 gr/km arasindaki otomobiller (337.375 adet) ve ardindan yine
%24,63 pay ile 120-140 gr/km arasindaki otomobiller (186.409 adet) sahip oldu.

CO2 ORTALAMA 2015'Aralik Sonu 2016'Aralik Sonu
_EMISYON Degisim
DEGERLERI (gr/km) Adet Pay Adet Pay
<100 gr/km 82.122 11,32% 106.744 14,10% 29,98 %
=100 - <120 gr/km 304.901 42,02% 337.375 44,57 % 10,65%
=120 - <140 gr/km 206.474 28,46 % 186.409 24,63 % -9,72%
=140 - <160 gr/km 104.622 14,42 % 101.780 13,45% -2,72%
2 160 gr/km 27.477 3,79% 24.630 3,25% -10,36%
Toplam 725.596 100,00% 756.938 100,00% 4,32%

2016 yil1 Aralik sonu dizel otomobil satislar1 gecen yila gore %3,92 artti. 2016 yili Aralik sonu
otomobil satis adetleri, 2015 yil1 ile kiyaslandiginda, dizel pay1 %61,75'den %61,51"e (465.602 adet)
geriledi.

2015'Aralik Sonu 2016'Aralik Sonu
DIZEL Degisim
Adet Py A Pay
A (Mini) 13 0,31% 0 0,00% -100,00%
B (Entry) 127.992 58,39 % 148.756 62,12% 16,22%
C (Compact) 243.449 64,38 % 232.716 61,64% -4,41%
D (Medium) 62.019 65,04 % 70.500 64,24 % 13,67 %
E (Luxury) 9.799 41,79% 9.644 42,75% -1,58%
F (Upper Luxury) 4.756 90,57 % 3.986 79,07 % -16,19%
Toplam 448.028 61,75% 465.602 61,51% 3,92%
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2016 yil1 Aralik sonu otomatik sanzimanli otomobil satis adetleri 2015 yilina gore %15,48 artti.
2016 yili Aralik sonu otomobil satis adetleri gecen yil ile kiyaslandiginda, otomatik sanzimanl
otomobil satislarmin pay1 %51,74’den %57,27"ye (433.517 adet) ytikseldi.

) 2015'Aralik Sonu 2016'Aralik Sonu
OTOMATIK Degisim
SANZIMAN Adet Segment Adet Segment &
Igindeki Pay Igindeki Pay
A (Mini) 3.290 78,07 % 2.086 80,60% -36,60%
B (Entry) 74.730 34,09% 97.081 40,54 % 29,91 %
C (Compact) 186.158 49,23% 209.526 55,50% 12,55%
D (Medium) 82.523 86,54 % 97.228 88,59 % 17,82%
E (Luxury) 23.445 99,98 % 22.555 99,99% -3,80%
F (Upper Luxury) 5.247 99,92 % 5.041 100,00% -3,93%
Toplam 375.393 51,74% 433.517 57,27% 15,48%

2016 y1l1 Aralik sonu otomobil pazar1 segmentinin %81,85'ini yine vergi oranlar1 diisiik olan A, B
ve C segmentlerinde yer alan araglar olusturdu. Segmentlere gore degerlendirildiginde, en ytiksek
satis adedine %49,88 pay alan C (377.549 adet) segmenti ve ardindan %31,63 pay ile B (239.454 adet)

segmenti ulast1.

2016 y1l1 Aralik sonu otomobil pazari kasa tiplerine gore degerlendirildiginde, en ¢ok tercih edilen
govde tipi yine Sedan otomobiller (%47,86 pay, 362.292 adet) oldu. Sedan otomobilleri, %30,55 pay
ve 231.268 adet satis ile H/B ve %16,18 pay ve 122.458 adet satis ile SUV otomobiller takip etti.

2016 yil1 Aralik sonu Hafif Ticari Arag¢ Pazar1 govde tipine gore degerlendirildiginde, en ytiksek
satis adetine %70,69 pay ile Van (160.310 adet), ardindan %11,58 pay ile Kamyonet (26.259 adet),
%8,84 pay ile Minibiis (20.037 adet) ve %8,90 pay ile Pick-up (20.176 adet) yer aldi.

HAFIF TICARI 2015'Aralik Sonu 2016'Aralik Sonu
ARAC GOVDE TiPi Degisim
ANALIZI Adet Pay Adet Pay
VAN 172.788 71,28% 160.310 70,69% -7,22%
KAMYONET 28.599 11,80% 26.259 11,58% -8,18%
MINIBUS 25.923 10,69% 20.037 8,84% -22,71%
PICK-UP 15.111 6,23% 20.176 8,90% 33,52%
Toplam 242.421 100,00% 226.782 100,00% -6,45%
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2012;?::1‘1‘ 1 2 3 4 5 6 7
Segment S/D H/B S/W MPV CDV Spor SUvV
A (Mini) 2.588
B (Entry) 53126 141357 6.073 1632  15.054 165 22.047

C(Compact)  214.638  87.013 1474  8.929 651 64.844

D (Medium)  77.186 301 529 8 5614  26.110

E (Luxury) 16.417 9 24 97 306 5.705
FLgiﬁf;)" 925 364 3752
Toplam 362292 231268 8100  10.666  15.054 7100  122.458

4786%  3055% 1,07%  141%  199%  094%  16,18%

201;2::1‘1‘ 1 2 3 4 5 6 7
Segment S/D H/B S/W MPV CDV Spor 10AY
A (Mini) 0 4214 0 0 0 0 0
B (Entry) 48332 131614 5160 2631  10.330 14 21.115

C(Compact) 215530 92197 1314  11.000 0 870 57.215

D (Medium)  69.709 374 421 0 0 6522  18.333

E (Luxury) 17.221 21 44 107 0 266 5.791
igﬁf;)r 787 0 0 0 0 557 3.907
Toplam 351579 228420 6939  13.738  10.330 8229  106.361

4845%  3148% 0,96%  1,89% = 142%  1,13%  14,66%

Degisim 1 2 3 4 5 6 7

Segment S/D H/B S/W MPV CDhV Spor suv

A (Mini) -38,59%

B (Entry) 9,92% 740% 17,69% -37,97% 4573% 107857% 4,41%
C (Compact)  -041%  -562% 12,18% -18,83% 2517%  13,33%
D (Medium)  10,73%  -19,52% 25,65% 13,92%  42,42%

E (Luxury) -4,67%  -57,14% 45145 o 935% 15,04%  -1,49%
I;f:iﬁfye)r 17,53% 34,65%  -3,97%
Toplam 305%  125% 16,73% -22,36% 4573% -13,72% 15,13%

Toplam

2.588
239.454
377.549
109.748

22.558

5.041

756.938
100,00%

Toplam

4.214
219.196
378.126

95.359
23.450

5.251

725.596
100,00%

Toplam

-38,59%
9,24%
-0,15%
15,09%

-3,80%
-4,00%
4,32%

Pay

0,34%
31,63%
49,88%
14,50%

2,98%

0,67%
100,00%

Pay

0,58%
30,21%
52,11%
13,14%

3,23%

0,72%
100,00%

<+

*S/D: Sedan, H/B: Hatcback, S/W: Station Wagon, MPV: Multi Purpose Vehicle-Cok Amaclh Araglar, CDV: Car Derived
Van-Binek Tipli Kiigiik Vanlar, SUV: Sport Utility Vehicle-Arazi Araclar

+thmgtiv Distribiitorleri Dernegi
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2. EL PAZARI RAPORU

TUIK verilerine gore, 2016 Ocak-Kasim doneminde Tiirkiye 2. el araglar1 toplam pazar1 %6,3 artarak
6 milyon 111 bin adet ile yeniden el degistirdi. 2015 yil1 ayn1 donemde 5 milyon 748 bin adet olarak
gerceklesmisti.

2016 yilinda toplam otomobil ve ticari arag¢ 2.el pazar %6,5 artarak 5 milyon 595 bin adete ulast.
Otomobil pazar1 %76,7 pay ve 4.290.552 adet ile ilk sirada yer aldi. Otomobil pazarmi %17,4 pay ve
971.072 adet ile kamyonet pazari izledi.

2016 2015 o
2 EL ARAC TIPI KASIM Ef:; KASIM EE DE(%E““
SONU' SONU'
OTOMOBIL 4200552 767 3973883 757 80
KAMYONET 071072 174 930886 177 43
EAMYON 151.611 2,7 157422 3,0 =37
MINIBETUS 129 669 23 136.133 2,6 -4.7
OTOBUS 47 859 0o 492490 09 -2.9
OZEL AMACLI 4711 01 437 01 89
TOPLAM 5595474 100 5251941 100 65
MOTOSIKLET 312815 606 258399 551 85
TRAKTOR 203194 304 208.050 1419 =23
TOPLAM 516.009 " 100 496.449 100 3,9
GENEL TOPLAM 6.111.483 5.748.390 6,3

2013 yili Ocak ayindan itibaren aylar itibariyle otomobil ve ticari toplam araglarin 2. el degisim
adetleri asagida yer almaktadir.

(x000 adet) 2. EL OTOMOTIV PAZARI
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LMC Automotive, 2016 yil1 3. Ceyrek itibartyla 2016 yili beklentileri ve 2017 yil1 diinya otomotiv
pazar1 tahminlerini yaymmladi. 2016 yili 3. Ceyrek sonuclarma gore; 2016 yili diinya toplam otomotiv

pazar1 bir 6nceki yila oranla %2,6 artisla, 94,724 milyon adet seviyesinde bekleniyor. 2017 yilinda
diinya otomotiv pazarmin 2016 yilina gore %1,5 artisla 96,117 milyon adet seviyesine ulasmasi
tahmin ediliyor.

3. Ceyrek 2016 yili toplam satislara gore; Bat1 Avrupa (%5,7) tilkelerinde ve Asya/Pasifik (%5,2)
tilkelerinde artis goriildii. En fazla daralmanin ise Mercosur (-%14,7) tlkelerinde ve ardindan
Japonya (-%4,2) tilkelerinde yasanmasi bekleniyor. 2017 yil1 toplam satislarinda ise en yiiksek artis
bir onceki yila gore Dogu Avrupa {ilkelerinde (%4,8) ve Mercosur {ilkelerinde (%3,7) beklenirken,
diger tilkelerde daralma beklenmiyor.

2015 2016* 2017*

ARAC Depigim 2016/ 2015

BOLGE TURU ('000adet) ('000adet) ('000adet) Degisim
Otomobil 18.926 19.143 1,1% 19.219 0,4%
. H. Ticari 1.762 1.775 0,7 % 1.773 -0,1%
KUZEY AMERIKA A. Ticari 545 501 -8,1% 471 -6,0%
Toplam 21.233 21.419 0,9% 21.463 0,2%
Otomobil 2.270 1.936 -14,7% 2.008 3,7%
H. Ticari 815 706 -13,4% 727 3,0%
MERCOSUR A. Ticari 100 74 -26,0% 82 10,8%
Toplam 3.185 2.716 -14,7% 2.817 3,7%
Otomobil 13.182 13.891 5,4% 14.027 1,0%
H. Ticari 1.646 1.780 8,1% 1.817 2,1%
BATIAVRUPA A. Ticari 283 301 6,4% 304 1,0%
Toplam 15.111 15.972 5,7% 16.148 1,1%
Otomobil 3.384 3.289 -2,8% 3.454 5,0%
. H. Ticari 510 518 1,6% 532 2,7%
DOGU AVRUPA A. Ticari 171 171 0,0% 183 7,0%
Toplam 4.065 3.978 -2,1% 4.169 4,8%
Otomobil 4.228 4.056 -4,1% 4.106 1,2%
H. Ticari 773 727 -6,0% 726 -0,1%
JAPONYA A. Ticari 95 100 5,3% 100 0,0%
Toplam 5.096 4.883 -4,2% 4.932 1,0%
Otomobil 29.050 31.249 7,6% 31.537 0,9%
.. H. Ticari 5.533 5.093 -8,0% 5.183 1,8%
ASYA/PASIFIK A. Ticari 1.385 1.490 7,6% 1.561 4,8%
Toplam 35.968 37.832 5,2% 38.281 1,2%
Otomobil 5.739 6.015 4,8% 6.250 3,9%
g . H. Ticari 1.574 1.613 2,5% 1.766 9,5%
DIGERLERI A. Ticari 341 296 -13,2% 291 -1,7%
Toplam 7.654 7.924 3,5% 8.307 4,8%
Otomobil 76.779 79.579 3,6% 80.601 1,3%
. H. Ticari 12.613 12.212 -3,2% 12.524 2,6%
DUNYA A. Ticari 2.920 2.933 0,4% 2.992 2,0%
Toplam 92.312 94.724 2,6% 96.117 1,5%
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.. ARAC 2015 20167 ce s 20172 2016/ 2015
ULKE TURU : ' Degisim ' Desisim

('000adet)  ('000adet) ('000adet) 818

Otomobil 15.906 15.855 -0,3% 15.913 0,4%
ABD H. Ticari 1.541 1.539 -0,1% 1.535 -0,3%
A. Ticari 471 431 -8,5% 393 -8,8%

Toplam 17.918 17.825 -0,5% 17.841 0,1%

Otomobil 1.842 1.488 -19,2% 1.540 3,5%

. H. Ticari 634 519 -18,1% 537 3,5%
BREZILYA A. Ticari 85 60 -29,4% 64 6,7 %
Toplam 2.561 2.067 -19,3% 2.141 3,6%

Otomobil 1.483 1.300 -12,3% 1.375 5,8%

H. Ticari 119 118 -0,8% 126 6,8%
RUSYA A. Ticari 58 56 -3,4% 64 14,3%
Toplam 1.660 1.474 -11,2% 1.565 6,2%

Otomobil 2.622 2.815 7,4% 2.998 6,5%

. . H. Ticari 502 550 9,6% 562 2,2%
HINDISTAN A. Ticari 328 363 10,7% 381 5,0%
Toplam 3.452 3.728 8,0% 3.941 5,7%

Otomobil 21.248 23.190 9,1% 23.206 0,1%

CiN H. Ticari 3.645 3.228 -11,4% 3.282 1,7%
A. Ticari 918 982 7,0% 1.027 4,6%

Toplam 25.811 27.400 6,2% 27.515 0,4%

Otomobil 1.545 1.519 -1,7% 1.512 -0,5%

H. Ticari 253 244 -3,6% 232 -4,9%

KORE A. Ticari 36 37 2,8% 40 8,1%
Toplam 1.834 1.800 -1,9% 1.784 -0,9%

Otomobil 27.195 28.793 5,9% 29.119 1,1%

BRIC H. Ticari 4.900 4.415 -9,9% 4.507 2,1%
A. Ticari 1.389 1.461 5,2% 1.536 5,1%

Toplam 33.484 34.669 3,5% 35.162 1,4%

*2017 degerleri LMC Automotive 2016 3.Ceyrek tahminleridir.

2016 y1l1 2. Ceyrek sonuglarina gore; 2016 yil1 sonu itibariyle Hindistan pazarinin %8 artisla 3 milyon
728 bin adede, Cin pazarmin %6,2 artisla 27 milyon 400 bin adede ulasmas:1 bekleniyor. Brezilya
pazarinda %19,3 (2.067 adet), Rusya pazarinda %11,2 (1.474 adet) ve ABD pazarinda da %0,5 (17.825
adet) daralma gergeklemesi bekleniyor.

2017 yili sonu itibariyla ise; Rusya pazarmmin %6,2 artisla 1 milyon 565 bin adete, Hindistan
pazarinun %5,7 artisla 3 milyon 941 bin adede ve Brezilya pazarmin %3,6 artisla 2 milyon 141 bin
adede ulasacag1 tahmin ediliyor.
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DUNYA OTOMOTIV URETIMI —

LMC Automotive, 2016 yil1 3. Ceyrek itibartyla 2016 yili beklentileri ve 2017 yil1 diinya otomotiv
tiretimi tahminlerini yaymnladi. LMC Automotive 3. Ceyrek sonuclarma gore; 2016 yili dinya
toplam otomotiv {iretimi bir 6nceki yila oranla %28 artisla 94.428 milyon adet diizeyinde
bekleniyor. 2017 yilinda diinya otomotiv tiretiminin 2016 yilma gore %1,6 artisla yaklasik 96 milyon
adede ulagmasi tahmin ediliyor.

3. Ceyrek 2016 yili toplam {iretim sonuglarina gore, en fazla artis Asya/Pasifik (%5,3) tilkelerinde ve
Bati Avrupa (%3,5) tiilkelerinde beklenirken, en fala daralma Mercosur tilkelerinde (-%13,5) ve
Japonya’da bekleniyor.. 2017 y1l1 toplam {iiretimlerinde ise bir 6nceki yila gore Mercosur tilkelerinde
(%6,2) ve Dogu Avrupa tilkelerinde (%4,6) en fazla artisin olacagi tahmin ediliyor. Japonya’da ise
%0,1 oraninda daralma yasanacag tahmin ediliyor.

) 2015 2016* 2017*
BOLGE ‘?{I}I‘i‘g Degisim 21216;/.2.015
('000adet)  ('000adet) ('000adet) esisim
Otomobil 15.786 16.170 2,4% 16.400 1,4%
KUZEY H. Ticari 1.667 1.785 7,1% 1.762 -1,3%
AMERIKA A. Ticari 563 481 -14,6% 438 -8,9%
Toplam 18.016 18.436 2,3% 18.600 0,9%
Otomobil 2.738 2.366 -13,6% 2.515 6,3%
H. Ticari 156 140 -10,3% 146 4,3%
MERCOSUR A. Ticari 98 82 -16,3% 87 6,1%
Toplam 2.992 2.588 -13,5% 2.748 6,2%
Otomobil 12.640 13.082 3,5% 13.177 0,7%
H. Ticari 1.531 1.578 3,1% 1.576 -0,1%
BATIAVRUPA ") Ticari 440 469 6,6% 476 1,5%
Toplam 14.611 15.129 3,5% 15.229 0,7%
Otomobil 6.027 6.021 -0,1% 6.260 4,0%
y H. Ticari 746 743 -0,4% 798 7,4%
DOGUAVRUPA "\ Ticari 152 146 -3,9% 167 14,4%
Toplam 6.925 6.910 -0,2% 7.225 4,6%
Otomobil 7.746 7.620 -1,6% 7.705 1,1%
H. Ticari 1.111 929 -16,4% 830 -10,7%
JAPONYA A. Ticari 321 338 5,3% 346 2,4%
Toplam 9.178 8.887 -3,2% 8.881 -0,1%
Otomobil 30.372 32.723 7,7% 33.099 1,1%
- H. Ticari 5.942 5.519 71% 5.569 0,9%
ASYA/PASIFIK - i
SYA/PAS A. Ticari 1.420 1.498 5,5% 1.559 4,1%
Toplam 37.734 39.740 5,3% 40.227 1,2%
Otomobil 1.930 2.252 16,7% 2416 7,3%
L : H. Ticari 494 472 -4,5% 584 23,7%
DiGERLERI . .
G A. Ticari 13 14 7,7% 14 0,0%
Toplam 2.437 2.738 12,4% 3.014 10,1%
Otomobil 77.239 80.234 3,9% 81.572 1,7%
1 1 - 0, 0,
DONYA H. T:.lcar.l 11.647 11.166 4,1% 11.265 0,9%
A. Ticari 3.007 3.028 0,7% 3.087 1,9%
Toplam 91.893 94.428 2,8% 95.924 1,6%

*2016/2017 degerleri LMC Automotive 2016 3. ceyrek tahminleridir.
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ULKE

ABD

BREZILYA

RUSYA

HINDISTAN

CIiN

KORE

BRIC

ARAC
TURU

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

Otomobil
H. Ticari
A. Ticari
Toplam

2015 2016*
('000adet)  ('000adet)
10.579 10.844
1.289 1.364
391 347
12.259 12.555
2.251 1.962
106 95
96 88
2.453 2.145
1.216 1.149
104 95
65 59
1.385 1.303
3.189 3.490
546 603
356 363
4.091 4.456
20.082 21.771
3.608 3.409
904 932
24.594 26.112
4.101 4.030
402 372
47 48
4.550 4.450
26.738 28.372
4.364 4.202
1.421 1.442
32.523 34.016

Degisim

2,5%
5,8%
-11,3%
2,4%
-12,8%
-10,4%
-8,3%
-12,6%
-5,5%
-8,7%
-9,2%
-5,9%
9,4%
10,4%
2,0%
8,9%
8,4%
-5,5%
3,1%
6,2%
-1,7%
-7,5%
2,1%
-2,2%
6,1%
-3,7%
1,5%
4,6%

2017*

('000adet)

10.679
1.344
333
12.356
2.083
87
101
2271
1.224
95
67
1.386
3.840
529
390
4.759
22.015
3.578
985
26.578
4175
367
50
4.592
29.162
4.289
1.543
34.994

2016/ 2015
Degisim
-1,5%
-1,5%
-4,0%
-1,6%
6,2%
-8,4%
14,8%
5,9%
6,5%
0,0%
13,6%
6,4%
10,0%
-12,3%
7,4%
6,8%
1,1%
5,0%
5,7%
1,8%
3,6%
-1,3%
4,2%
3,2%
2,8%
2,1%
7,0%
2,9%

*2016/2017 degerleri LMC Automotive 2016 3. ¢ceyrek tahminleridir.

2016 yili1 3. Ceyrek sonuclarina gore, 2016 yili sonu itibariyla tilke toplam {iiretimlerinde gecen
seneye gore en fazla artis; Hindistan’da %8,9 ile 4 milyon 456 bin adet ve Cin’de %6,2 ile 26 milyon
112 bin adet tiretim gerceklesmesi bekleniyor. Daralma ise en fazla Brezilya'da %12,6 (2.145 adet) ve

Rusya’da %5,9 (1.303 adet) bekleniyor.

2017 yili toplam tretim tahminlerine gore; Hindistan'da %6,8 artisla 4 milyon 759 bin adede,
Rusya’da %6,4 artisla 1 milyon 386 bin adede ve Brezilya'da %5,9 artisla 2 milyon 271 bin adede
ulasmasi bekleniyor. ABD’de ise %1,6 daralma ile 12 milyon 356 bin adet arag {iiretilecegi tahmin

ediliyor.
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AVRUPA OTOMOTIV PAZARI

ACEA tarafindan yayimlanan 2016 Kasim ay1 raporlarina gore; AB (28) ve EFTA iilkeleri
toplamina gore otomotiv pazari 2016 yil1 Ocak-Kasim déneminde %7,5 artt1 ve 16.121.958 adet
seviyesinde gerceklesti. 2015 y1linin ayn1 doneminde toplam 14.999.382 adet satis gerceklesmisti.

2016 y1l1 Ocak-Kasim doneminde Tiirkiye, %1,8 artis ile Avrupa otomotiv satislar1 siralamasinda
6. iilke konumunda yer alda.

Avrupa Otomotiv Pazar1 2015/2016 Kasim Ay1
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14.000.000 %6,
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6.000.000
4.000.000
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0 | | |
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%11,6
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Hafif Ticari
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m2016
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Avrupa Otomotiv Pazar1 - 2016 Ocak-Kasim Dénemi
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AVRUPA OTOMOBIL PAZARI

AB (28) ve EFTA iilkeleri toplamina gore otomobil pazar1 2016 yil1 Ocak-Aralik doneminde 2015
yil1 aynm1 donemine gore %6,5 artt1 ve toplam 15.131.719 adet seviyesinde pazara ulasildi. 2015 yil1
ayn1 doneminde 14.202.273 adet satis gerceklesmisti.

AB (28) ve EFTA diilkeleri toplamma gore 2016 yili Ocak-Aralik doneminde gecen yilin aym
donemine gore %14,7 ile Hollanda’da ve %2 ile Isvicre’de diisiis yasandi.

2016 y1l1 Ocak-Aralik doneminde, 2015 yil1 ayn1 donemine gore satislarini en ¢ok artiran ilk ti¢ pazar
ise %31,7 ile Izlanda, %25,1 ile Macaristan ve %23,5 ile Hirvatistan oldu.

2016 y1l1 Ocak-Aralik déneminde Tiirkiye, %4,3 artis ile Avrupa otomobil satislar1 siralamasinda
6. oldu.

Avrupa Otomobil Pazari - 2016 Ocak-Aralik Donemi
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AVRUPA HAFIF TICARI ARAC PAZARI

AB (28) ve EFTA iilkeleri toplamina gore hafif ticari ara¢ pazar1 2016 y1l1 Ocak-Kasim doneminde
%11,7 artt1 ve 1.801.365 adede yiikseldi. 2015 yii aym1 doneminde 1.612.143 adet satis
gerceklesmisti.

AB (28) ve EFTA tilkeleri toplamina gore 2016 yili Ocak-Kasim doneminde en fazla diistis %9 ile
Letonya ve %3,1 ile Isvicre’de yasandi. Satislarmi en ¢ok artiran ilk ti¢ pazar siralamasinda; italya
%44,8, 1zlanda %40,6 ve Slovenya %33,8 oranlariyla yer ald1.

2016 yili Ocak-Kasim doneminde Tiirkiye, %3,8 azalis ile Avrupa hafif ticari ara¢ satislar
siralamasinda 4. sirada yer ald1.

Hafif Ticari Ara¢ Pazar1 - 2016 Ocak-Kasim Dénemi
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